Acordo
celebrado em 31 de Julho de 2013

entre

Banco Privado Portugués (Cayman) Limited, com sede em PwC Corporate Finance & Recovery (Cayman)
Limited, P.O. Box 258, Strathvale House, Grand Cayman KY1-1104, Cayman Islands, registado sob o
nimero 97025, agui representado por David Walker, na qualidade de Liguidatario Oficial Conjunto

(doravante abreviadamente designado por “BPP Cayman”),

Banco Privado Portugués, SA — Em Liquida¢8o, com sede na Rua Mouzinho da Silveira, n.2 12, em Lisboa,
com niimero de identificagdo fiscal e registade sob o n.2 502244518 junto da Conservatéria do Registo
Comercial de Lishoa, aqui representado pelos €xmos. Senhores Drs. Luis Médximo dos Santos e Manuel
Mendes Paulo, na qualidade de, respectivamente, Presidente e Vogal da Comissdo Liquidatdria

(doravante abreviadamente designado por “"BPP SA”),

HF VAR 3 Limited, com sede em Citco Building, Wickham’s Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, llhas
Virgens Britanicas, nimero de registo 1027325, aqui representada pela Genmanco Corporation, na

qualidade de Administrador (doravante abreviadamente designado por “Var 3 Ltd” ou “SIV").

O BPP Cayman, BPP SA e o Var 3 Ltd também doravante referidos em conjunto como Partes e

isoladamente como Parte.
Considerando que:

A. No dmbito da sua oferta de gestdo discricionédria de carteiras, 0 BPP Cayman e o BPP SA
disponibilizaram aos respectivos clientes uma estratégia de investimento, na modalidade de
Retorno Relativo, Investimento Indirecto, sem garantia, denominada Var 3 (doravante
abreviadamente designada por “Var 3").

B. O Var 3 Ltd. foi constituido comao veiculo de investimento para dar suporte a referida estratégia,
em que os clientes procediam ao financiamento do mesmo com os fundos investidos,

subscrevendo foan notes, um titulo de divida que confere ao respectivo titular o direite a exigir,



a pedido, um valor em dinheiro correspondente a uma determinada percentagem - consoante o
numero de foon notes detido, em fung3o do niimero total de /oan notes emitidas pelo SIV - do
valor liquido patrimonial da carteira de activos detida pelo SIV {doravante o NAV).

C. 0O Var 3 Ltd. tem actualmente 89.089,391/oan notes emitidas, com o valor nominal de €100,00
por cada loan note, das quais 28.606,114 s3o tituladas por clientes cujos contratos de gestdo de
carteira foram celebrados com o BPP Cayman (os “Clientes do BPP Cayman”) e 60.483,277 sdo
tituladas por clientes cujos contratos de gestdo de carteira foram celebrados com o BPP SA (os
“Clientes do BPP SA”) (os Clientes do BPP Cayman e os Clientes do BPP SA também doravante
referidos em conjunto como os “Clientes”).

D. O BPP Cayman celebrou com o Var 3 Ltd em 12 de Maio de 2006 um Portfolio Management
Agreement (adiante abreviadamente designado por “Contrato de Gestdo de Portfolio”}, o qual
fica junto como Anexo | ao presente Acordo e se da por integralmente reproduzido para todos
os efeitos legais, no dmbito do qual:

I o Var 3 Ltd. atribuiu ao 8PP Cayman plenos poderes para gerir e administrar a carteira
de ativos financeiros;

.  Foi aberta pelo Var 3 Ltd. junto do BPP Cayman uma conta bancéria identificada sob o
nimero 10662;

iii. A combinagdo de fundos e ativos que se encontrem em ¢ada momento depositados ou
registados nessa conta bancaria constituem a carteira que fica sob gestdo do BPP
Cayman;

iv. O Var 3 Ltd. atribuiu poderes ac BPP Cayman para a constituicdo de financiamentos ou a
emiss3o de obrigagdes ou instrumentos de divida similares, bem como para o respetivo
reembolso ou pagamento;

v. O BPP Cayman pode delegar parcialmente ou na totalidade os poderes que lhe foram
conferidos pelo Var 3 Ltd. no ambito do Contrato de Gestdo de Portfolio;

vi. O BPP Cayman pode debitar e creditar a conta bancéria indicada na alinea ii. supro para
efeitos da gestdo da carteira de ativos e da reembolso de empréstimos, pagamento de
comissBes e OUtros encargos.

E. O BPP Cayman, por sua vez, abriu conta junto do BPP SA na qual sub-custodiou fundos e activos

mobilidrios, incluindo os que compdem a carteira de ativos do Var 3 Ltd..
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F. Em 15 de Abril de 2010, o Banco de Portugal revogou a licenga de exercicio de atividade do BPP
SA, revogacdo esta que produziu os efeitos da declaragdo de insolvéncia a partir de 16 de Abril
de 2010.

G. Em 9 de Jutho de 2010 o BPP Cayman foi declarado insolvente.

H. Tendo em conta que quer o BPP SA quer o BPP Cayman se encontram em processo de
liquida¢do, é do melhor interesse dos investidores detentores de loan notes e do SIV que sejam
envidados todos os esforgos com vista a liquidagc3o dos investimentos realizados pelo Var 3 Ltd.
¢ ao subsequente reembolso das loan notes emitidas pelo SIV.

I. O BPP SA tem na presente data a sua guarda em conta segregada da sua massa insolvente USD
264.691,24 e EUR 5.212.018,16, num valor total de EUR 5.415.532,88 (considerando a taxa de
cambio USD/EUR de 31 de Maio de 2013, resultantes de recebimentos em virtude do reembolso
e de rendimentos gerados por activos detidos pelo Var 3 Ltd (doravante a “Liquidez Segregada”).

1. O BPP Cayman, no exercicio das suas fungdes de gestor da carteira de ativos do Var 3 Ltd., e o
SIV pretendem dar inicio ao processo de liquidacdo das loan notes mediante o reembolso parcial
da Liquidez Segregada que integra na presente data a carteira de ativos do Var 3 Ltd, (doravante
“a Transagao”).

K. O valor da Liquidez Segregada encontra-se também registado na conta do SIV aberta junto do
BPP Cayman.

L. Alguns dos investidores subscritores das loon notes contrairam financiamentos junto do BPP SA
ou do BPP Cayman e/ou deram as respectivas foon notes como garantia de financiamento
contraido por si ou por um terceiro a favor do BPP SA ou do BPP Cayman.

M. Entendem as Partes que a Transagdo terd de (i) assegurar o tratamento equitativo de todos os
titulares de foon notes, (ii) manter a propor¢do dos direitos de cada urn destes sobre o SIV e os
seus ativos e (iii) afetar o patriménio do SIV exclusivamente 3 satisfag3o das suas dividas e
encargos e pagamento integral das foon notes por si emitidas.

N. No passado dia 14 de Maio de 2013 o Grand Court of the Cayman Islands — Financial Services

Division aprovou os termos do presente Acordo.

E livremente celebrado e mutuamente aceite o presente acordo que se rege pelo disposto nos
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censiderandos anteriores, assim como nas seguintes cldusulas e anexos:



Clausula 12
Objeto

1.1 O presente Acordo tem como objecto definir os procedimentos entre as Partes para processar o
reembolso parcial das /oan notes emitidas pelo Var 3 Ltd., pelo montante equivalente a 75% do

valor da Liquidez Segregada.

1.2 Porforma a garantir as premissas definidas no Considerando M suprg, a Transacio serd executada
para todos os Clientes, assim que sejam cumpridas as condigdes indicadas na cldusula seguinte,
inclusive para aqueles que possam ter declarado oposicio ou que possam n3o se ter ainda

pronunciado sobre a mesma,
Cldusula 28
Condigao suspensiva

2.1 O reembolso parcial das loan notes e distribuicdo da Liquidez Segregada pelos Clientes fica sujeita 3
aprovag¢do ou manifestagcdo expressa de ndo oposicado por parte de Clientes representativos de, pelo

menos, 75% das loon notes existentes (condigdo suspensiva).

2.2 Para efeitos de verificagdo da condigdo suspensiva supra o BPP Cayman e o BPP SA devem enviar

aos respectivos clientes a comunicagdo cujo modelo se junta como Anexo Il 30 presente Acordo.

2.3 A condigdo prevista s6 poderd considerar-se preenchida quando tiverem decorrido mais de 30 dias
desde o envio das comunicagdes referidas no pardgrafo anterior a todos os Clientes. Para evitar
duvidas, o limite dos 75% considera-se ultrapassado independentemente da percentagem que os
Clientes do BPP SA ou do BPP Cayman representam na totalidade dos Clientes que aceitem a

Transagao.

2.4 O BPP SA e o BPP Cayman dever3do comunicar de parte a parte, até as 17:00 horas de cada 63-feira,
0 nimero de declaragdes de ndo oposicdo até entdo recebidas e a percentagem de loan notes

emitidas que as mesmas representam.

2.5 Assim que a condicdo suspensiva se tenha verificado, o BPP Cayman deve informar o SIV e solicitaréd
ao BPP SA que dé inicio aos procedimentos de distribuicdo de acordo com os principios e regras

constantes do presente Acordo.
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2.6 Caso a condig3o suspensiva ndo se verifique decorridos 2 meses da assinatura do presente Acordo, o
mesmo ficard sem efeito, sem prejuizo de as Partes poderem acordar na prorrogacio do prazo para
a verificagdo das condi¢des suspensivas e na implementacdo de novas medidas ou procedimentos

para obter ou suprir as autorizagBes necessarias.

2.7 Cada Parte obriga-se a desenvolver os seus methores esforgos, de modo a realizar, ou permitir
realizar, todas as diligéncias necessarias e/ou convenientes, a praticar todos os actos, materiais ou
juridicos, a cooperar, entre si e com 0s respetivos consultores, legais e/ou financeiros, com vista a
obter a maxima celeridade na verificacdo das condigbes e a ndo praticar ou omitir a pratica de
quaisquer actos que possam impedir ou perturbar 0 cumprimento das suas obrigacdes nos termaos

do presente Acordo.

Cldusuia 32

Procedimentos a adoptar pelo BPP SA

3.1 Sem prejuizo do disposto nas clausulas 42 e 52 seguintes, e assim que o BPP Cayman efetuar a
comunicac¢do referida na cldusula 2.5 anterior, 0 BPP SA, na qualidade de custodiante da Liquidez

Segregada ird executar os seguintes actos:
a) Proceder ao cdmbio da Liguidez Segregada de Ddlar dos Estados Unidos {USD) para Euros (EUR);

b) Creditar as contas dos Clientes do BPP SA pelo valor correspondente a proporgdo que a cada um
lhe cabe em fun¢do do nimero de loan notes que detenha sobre o valor dos 75% da Liguidez
Segregada, por débito da conta de Liquidez Segregada do BPP Cayman junto do BPP SA. O valor
final creditado na Conta dos Clientes do BPP SA serd feito apés efectuadas as retengdes ou

dedugdes dos impostos que ao caso caibam;

c) Transferir para a conta ou contas que o BPP Cayman lhe venha a indicar o valor correspondente a
proporgdo que cabe aos Clientes do BPP Cayman em fun¢do do nimero de foan notes detidas
pelos mesmos sobre o valor dos 75% da liquidez a distribuir, deduzido dos valores abrangidos

pelas clausulas 4.1 e 5.1, Até que o BPP Cayman indique ao BPP SA a conta ou as contas para as
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quais esses montantes devem ser transferidos, os mesmos serdo mantidos em conta de liquidez

segregada do BPP Cayman junto do BPP SA;

d)  Transferir para a conta que 0 BPP Cayman Ihe venha a indicar o valor correspondente a 25% da
Liquidez Segregada. O SIV e o BPP, S.A reconhecem e aceitam que tal valor integrard a massa
insolvente do BPP Cayman e que este decidird liviemente sobre a sua utilizagdio. Com o
recebimento de 25% da liquidez Segregada, o BPP Cayman aceita deixar de exigir os

remanescentes 75% daquela liquidez.

3.2 O BPP Cayman e o SIV reconhecem e aceitam gque o BPP SA autorizard os Clientes do BPP SA a
movimentarem o valor da Liguidez Segregada para as contas que por estes venham a ser indicadas,
sem prejuizo de eventuais restrigdes associadas a existéncia de divida por parte dos Clientes do BPP
SA ou a dnus relacionados com a constituicio de garantias que incidem sobre as contas ou

investimentos desses Clientes,

Clausula 42
Garantia dos direitos pignoraticios do BPP SA

4.1 Tendo em conta que alguns clientes do BPP Cayman, melhor identificados no Anexo |l do presente
Acordo, sdo garantes de financiamentos concedidos pelo BPP SA, garantia essa gue abrange as loon
notes emitidas pelo SIV e, por conseguinte, tudo aquilo que seja prestado em satisfacdo das foan
notes, os valares a receber por esses Clientes no ambito da cldusula 3.1, alinea ¢) supra manter-se-
do na conta de liquidez segregada do BPP Cayman junto do BPP SA pelo montante necessario a

cobertura das responsabilidades que os mesmos estio a garantir.

4.2 Sempre que algum dos financiamentos que sdo garantidos pelos valores em referéncia na alinea
anterior seja reembolsado ou sujeito a acordo no dmbito do qual resulte a libertagdo da garantia
prestada, o BPP SA obriga-se a comunicar esse factc ao BPP Cayman, passando o montante em
causa 3 estar disponivel ao BPP Cayman para transferéncia para conta que o BPP Cayman lhe venha

a indicar para o efeito.
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Cldusuia 52
Garantia dos direltos do Estado enquanto credor pignoraticio

5.1 Sem embargo da posicdo assumida e mantida pelos Liquidatarios Oficiais do BPP Cayman sobre a
invalidade e/ou ineficacia do penhor alegadamente constituido a favor do Estado Portugués em 05

de Dezembro de 2008, o BPP Cayman aceita observar os procedimentos seguidamente descritos.

5.2 Tendo em conta que alguns Clientes do BPP Cayman contrairam financiamentos junto deste,
financiamentos esses que no dmbito do contrato de penhor identificado no ponto supra foram
alegadamente dados em penhor ao €stado Portugués pelo valores identificados no Anexo Il ao
presente Acordo, os valores a receber por esses clientes em conformidade com o disposto na
cldusula 3.1, alinea c) supra manter-se-3o na conta de liquidez segregada do BPP Cayman junto do

BPP SA até ao montante dado em penhor.

5.3 Na medida em gue o valor dado em contragarantia ao Estado seja inferior ao valor total a receber, o
BPP SA procederd a disponibilizagdo ao BPP Cayman do valor remanescente nos termos do

estipulado na clausula 3.1., alinea c) supro.

Cldusula 62
Obrigagdes do BPP Cayman

6.1 Assim que o BPP Cayman efetuar a comunicacdo referida na cldusula 2.55, o BPP Cayman

compromete-se a:

(a) Proceder ao débito da conta do SIV identificada no Considerando D.ii por um valor equivalente a

75% da Liquidez Segregada.

{b)  Remeter ao BPP SA a instrugdo identificada na cldusula 3.1, alinea c), quanto aos 75% da Liquidez
Segregada a distribuir aos seus Clientes, com observincia das [imitagGes indicadas nas cldusulas

4.1.e5.2

(c) Remeter ao BPP SA a instrugfo identificada na cldusula 3.1, alinea d), quanto aos 25% da Liquidez

Segregada remanescente.
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Clausula 72

Efeitos nas Loan Notes

7.1 Com a execugdo das transferéncias previstas na cldusula 3.1, alineas b) e ¢}, cada uma das loan
notes considerar-se-3 para todos os efeitos parcialmente reembolsada pela propargio que essa loan
note representa nos 75% de Liquidez Segregada, sofrendo o NAV do SIV um correspondente

decréscimo, na sequéncia do débito em conta previsto na alinea (a) da Cldusula 62.

7.2 A distribuicdo da Liguidez Segregada ndo terd como consequéncia o cancelamento das loan notes,
mantendo-se as mesmas registadas na carteira de cada Cliente até que os demais ativos do SIV

sejam liquidados e se proceda ao seu reembolso integral.

Clausula 82

Declaragdes e Garantias

8.1 Cada uma das Partes declara e garante a outra Parte que os seguintes fatos e declara¢fes, no gue 3

cada uma diz respeito, sdo exatos e verdadeiros:

a8}  Cada uma das Partes encontra-se validamente constituida de acordo com a respetiva lei

pessoal;

b) A celebragdo e execu¢do das suas obrigacBes nos termos do presente Acordo foi
devidamente aprovada pelos drgdos competentes de cada uma das Partes e, em
consequéncia, cada uma das Partes tem a necessdria capacidade e legitimidade para

celebrar e executar as obrigagdes do presente Acordo;

c) As obrigagdes resultantes do presente Acordo para cada uma das Partes sdo vilidas,

vinculativas e oponiveis as mesmas;

d)  Aexecugdo das obrigacdes de cada uma das Partes nos termos do presente Acordo ndo:

o



i) viola ou contradiz qualquer documento constitutivo ou societdrio de cada uma das

Partes;

i)  viola ou contradiz qualquer instrumento celebrado por qualquer das Partes ou ao qual

estejam sujeitas e que seja materialmente relevante no contexto da Transac¢do;

i) viola ou contradiz gualquer ordem, decis3o ou sentenga emitida por qualquer tribunal,
entidade reguladora efou autoridade governamental aplicivel a qualquer das Partes
ou a qual gualquer das Partes se encontre sujeita e que tenha relevdncia no contexto

da Transacgao.

e} Ao celebrarem este acordo as partes reconhecem que o fazem de acordo com a informagdo
disponivel e ndo em conformidade com quaisquer garantias ou declaragBes prestadas pelo
BPP CAYMAN e respectivos liguidatérios, e BPP, S.A e respectivos liquidatdrios, sobre a
Liguidez Segregada.

Clausula 92
Confidencialidade

9.1 As Partes obrigam-se a manter em absoluta confidencialidade toda a Informa¢do Confidencial,

exceto:

a) Se a revelagdo for imposta por lei, regulamento, ato administrativo ou decisdo judicial ou

arbitral de entidade ou tribunal competente;

b)  Se a revela¢do for efetuada na sequéncia de uma autoriza¢do prévia e por escrito da outra

Parte para esse efeito;

c) Se a revelagdo for necessdria, e na estrita medida em que o for, para a execugdo do

presente Acordo e cumprimento das obrigagdes e condigBes nele previstas;

d}  Se a revelagdo for necessdria, e na estrita medida em que o for, 3 defesa do interesse da
Parte reveladora em caso de litigio ou perante a autoridade competente para dirimir o

mesmao.



5.2

13.1

Para efeitos da presente cldusula, considera-se Informagio Confidencial toda e qualquer
informagdo, verbal, escrita ou em qualquer outro suporte, relativa a quaisquer dados, elementos
ou documentos que tenham sido divulgados no dmbito da negociagdo, celebracdo e execucio do
presente Acordo e que nao fossem jd do conhecimento piblico ou do conhecimento da outra

Parte.

Cliusula 102

Alteracdes

O presente Acordo s poderd ser alterado ou modificado mediante acordo escrito assinado pelos

representantes legais de todas as Partes.

Clausula 112

Acordo Global

O presente Acordo exprime a integralidade do consenso alcangado entre as Partes, pelo que
revoga os acordos verbais ou escritos, expressos ou tacitos, anteriores & presente data, desde que

relativos, ainda que parcialmente, ao objeto do presente Acordo.

Cldusula 128

Invalidade ou ineficacia e preenchimentoe de lacunas

A invalidade, ineficdcia ou inexequibilidade de alguma das disposicBes deste Acordo perante
qualquer jurisdi¢do ou a existéncia de lacunas n3o afetard a subsisténcia do presente Acordo, na
parte nao viciada. Em substituicdo das disposi¢des viciadas e no preenchimento das lacunas valera
a regulamentacdo que, na medida do juridicamente possivel, esteja em maior consonéncia com a
vontade das Partes ou com a vontade que elas teriam tido, de acordo com o fim, o sentido e o

equilibrio econdmico do presente Acordo, se tivessem contemplado o ponto omisso.

Clausula 132
Comunicagbes
Quaisquer notificagbes e comunicagdes a reafizar nos termos do presente Acordo serdo feitas por
escrito e enviadas por correio prioritdrio e com portes pagos ou por fax, para os enderecos das
Partes aqui indicados ou para outro endereco que qualquer das Partes venha, por escrito, a

indicar a outra. A falta de comunicagdo ou notificacio da alteracio do endereco das Partes



13.2

13.3

13.4

implicard gue as comunicacdes e notificagdes continuem a ser validamente realizadas para a

morada anteriormente conhecida pelas Partes.

As comunicagdes e notifica¢des feitas por correio registado e/ou por fax ter-se-3o por realizadas,
no caso de correio registado, no terceiro dia Util seguinte ao do registo ou no sétimo dia Util
seguinte ao do registo, consoante se trate de uma remessa domeéstica ou internacional, e no caso
de fax, no momento da sua rece¢fo no posto do destinatdrio, se ocorrer até 3s 16:00 horas de um
dia util do local da rece¢do da comunica¢io ou, n3o sendo esse o caso, no dia Gtil seguinte 2 data

da transmissdo.

As comunicagdes e notificagdes a efectuar entre as Partes nos termos do presente Acordo devem
ser redigidas em Inglés, ou em Inglés e Portugués, caso em que a versdo em Inglés prevalecerd em

caso de discrepancias.

Para os efeitos da presente Clausula, os contactos das Partes 530 os seguintes:
(a) BPP Cayman:

Ao cuidado de: David Walker, Joint Official Liquidator

Morada: PwC Corporate Finance & Recovery (Cayman) Limited,, Strathvale House, PO Box 258,

Grand Cayman, Cayman islands, KY1 1104

Fax: (+1345) 945 4237

(b) BPP SA

Ao cuidado de: Comissao Liquidatdria

Morada: Rua Mouzinho da Silveira, n.2 12, 1250-167 Lisboa, Portugal
Fax: (+351) 21 3137091

{C) VAR 3 Ltd.

Ao cuidado de: Leila Szwarc

Morada: Citco (Suisse) SA, Route de St. Cergue 9, 1260 Nyon, Switzerland



Fax: (+41) 58 268 0601

Clausula 142

Custos

Cada uma das Partes suportara os custos por si incorridos com a negociacio e celebragio do presente

Acordo e com o cumprimento das obriga¢des que lhe caibam na execugio do mesmo.

Clausula 152

Anexos

Os anexos ao presente Acordo constituem parte integrante do mesmo para todos os devidos efeitos
legais e contratuais, tendo a mesma eficicia como se estivessem redigidos no corpo do Acordo e

qualquer referéncia a este Acordo inclui os referidos anexos.

Cldusula 162

Referéncias temporais

As referéncias a dias e horas no presente Acordo devem considerar-se feitas aos dias e horas em
Portugal Continental (GMT). As referéncias a dias (teis no presente Acordo devem entender-se como

referéncias aos dias em que os bancos est3o abertos ao publico em Lisboa.

Cldusula 172
Vigéncia, lei aplicdvel e jurisdi¢do

17.1 O presente Acordo entra em vigor na data da sua assinatura e extinguir-se-4 :

(i) caso a condigdo indicada na cldusula 22 ndo se verifique, na data indicada no numero 2.6 dessa

clausula;

{ii) caso a condi¢do indicada na cldusula 22 se verifique, na data em que todas as obrigagdes

emergentes do presente Acordo tenham sido cumpridas.
17.2 Aobrigagdo de confidencialidade sobrevivera a extingdo do Acordo.

17.3 O presente Acordo € regido pela lei portuguesa.
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17.4 Todos os litigios emergentes do presente Acordo ou com ele relacionados que ndo tenham
podido ser amigavelmente resolvidos entre as Partes sdo dirimidos pelos Tribunais da Comarca de

Lisboa.

O presente Acordo foi celebrado em Lisboa, aos 31 de Julho de 2013, em 6 (seis) exemplares, trés em
lingua portuguesa e trés em lingua inglesa, destinando-se um a cada uma das Partes. Em caso de

discrepancias entre a versdo portuguesa e a versdo inglesa, a versio inglesa deve prevalecer.

Pelo Banco Privado Portugués (Cayman) Limited

Nome: David Walker T
Qualidade: Joint Official Liquidator

Pelo Banco Privado Portugués, SA — Em Liquidagdo
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St S Sl Forl,  Jo e M Ea

Nome: Manuel Mendes Paulo Nome: Luis Madximo dos Santos

Qualidade: Vogal Qualidade: Presidente

Pelo HF VAR 3 Limited

Nome: Genmanco Corporation

Qualidade: Director



